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Appendice 
‘Informativa sulla sostenibilità’ 

FPDDI è responsabile della completezza e veridicità dei dati e delle notizie contenuti nella presente Nota informativa. 
 

[Modello di informativa precontrattuale di cui all’articolo 8, paragrafi 1, 2 e 2 bis, del regolamento (UE) 2019/2088 e 
all’articolo 6, paragrafo 1, del regolamento (UE) 2020/852 relativa ai PRODOTTI FINANZIARI CHE PROMUOVONO 
CARATTERISTICHE AMBIENTALI E/O SOCIALI] 

(v. pagine successive) 
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COMPARTO AZIONARIO 
(di seguito con le parole “prodotto finanziario” o “portafoglio” si intende fare riferimento al comparto) 
 

Caratteristiche ambientali e/o sociali 
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In che misura sono state soddisfatte le caratteristiche ambientali e/o sociali 
promosse da questo prodotto finanziario?  

Il Portafoglio ha promosso caratteristiche ambientali e sociali ai sensi dell'articolo 8 del 
Regolamento (UE) 2019/2088 (“Sustainable Finance Disclosure Regulation” o “SFDR”) 
senza avere alcun obiettivo di realizzare investimenti sostenibili.  

Gli investimenti sono stati effettuati principalmente in fondi comuni di investimento 
(OICR) che promuovono caratteristiche ambientali e/o sociali ai sensi dell'Articolo 8 o 
hanno un obiettivo di investimento sostenibile ai sensi dell'Articolo 9 SFDR (“Fondi 
Target”).  

I criteri di selezione per gli investimenti in Fondi Target che promuovono caratteristiche 
ambientali e/o sociali tengono conto, ma non in modo esclusivo od obbligatorio, di quanto 
segue: 

• pilastro ambientale: consumi energetici, emissioni di gas serra, consumi idrici; 

• pilastro sociale: promozione della diversità, salute e sicurezza, formazione e 
qualificazione 

 Qual è stata la prestazione degli indicatori di sostenibilità?...e rispetto ai periodi 
precedenti? 

Gli indicatori di sostenibilità utilizzati per misurare il rispetto delle caratteristiche 
ambientali e sociali promosse dal Portafoglio sono: 

• Punteggio ESG aggregato a livello di Portafoglio (“Positive Screening”) 

• Quota del Portafoglio investita in fondi Art. 8 e/o Art. 9 SFDR ("ESG Coverage”) 

 Limite 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2023 
Punteggio ESG 5,714 7,4 7,6 8,0 

Copertura - 90,75%1 99,0% 99,5% 
Art 8 & 9 70% 81,25% 75,04% 80,07% 

 

Gli score ESG, forniti da MSCI, sono definiti da un punteggio che va da 0 a 10 e 
indicano un posizionamento degli attivi finanziari relativamente ai rischi e/o “key 
performance indicators” sottostanti l’ambito ambientale, sociale e di governance. 

ESG Rating Classificazione 
ESG Score  

(valore minimo) 
AAA Leader 8,571 
AA Good 7,143 
A Above Average 5,714 

BBB Average 4,286 
BB Below Average 2,857 
B Poor 1,429 

CCC Laggard 0 
 

 
1 La copertura si riferisce alla quota del portfoglio per la quale è disponibile un punteggio ESG. 

Gli indicatori di 
sostenibilità 
misurano in 
che modo sono 
rispettate le 
caratteristiche 
ambientali o 
sociali 
promosse del 
prodotto 
finanziario. 
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Quali erano gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario in 
parte ha realizzato e in che modo l'investimento sostenibile ha contribuito a tali 
obiettivi?  

Il Portafoglio non fa commitment nell’informativa precontrattuale di realizzare 
investimenti sostenibili 

 

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario ha in parte 
realizzato non hanno arrecato un danno significativo a nessun obiettivo di 
investimento sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale? 

Il Portafoglio non fa commitment nell’informativa precontrattuale di realizzare 
investimenti sostenibili 

In che modo si è tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di 
sostenibilità?  

Non applicabile a questo Portafoglio 

Gli investimenti sostenibili erano allineati con le linee guida OCSE destinate alle 
imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su imprese e 
diritti umani? 

Non applicabile a questo Portafoglio 

 

 

In che modo questo prodotto finanziario ha preso in considerazione i principali 
effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

Il Portafoglio non considera i principali effetti negativi sui fattori di sostenibilità. 

I principali effetti 
negativi sono gli 
effetti negativi più 
significativi delle 
decisioni di 
investimento sui 
fattori di 
sostenibilità relativi 
a problematiche 
ambientali, sociali e 
concernenti il 
personale, il rispetto 
dei diritti umani e le 
questioni relative 
alla lotta alla 
corruzione attiva e 
passiva. 

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", 
in base al quale gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare 
un danno significativo agli obiettivi della tassonomia dell'UE, ed è corredata di 
criteri specifici dell'UE. 
 
Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti 
sottostanti il prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le 
attività economiche ecosostenibili. Gli investimenti sottostanti la parte restante 
del presente prodotto finanziario non tengono conto dei criteri dell'UE per le 
attività economiche ecosostenibili. 
 
Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli 
obiettivi ambientali o sociali. 
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Quali sono stati i principali investimenti di questo prodotto finanziario? 

Al 31/12/2025 i principali investimenti di questo Portafoglio finanziario sono i seguenti: 

 

 

 

 

Qual è stata la quota degli investimenti in materia di sostenibilità? 

Qual è stata l'allocazione degli attivi?  

L’allocazione degli attivi finanziari al 31/12/2025 è la seguente: 

a)    “#1 Allineati alle caratteristiche A/S promosse”: percentuale di attivi finanziari 
investiti in fondi classificati artt. 8-9 SFDR 

b)    “#2 Altri”: 1-a) 

 

Investimenti Settore % Attivi Paese di 
domicilio 

Generali Investments SICAV - Sustainable 
World Equity Funds 51.09% Luxembourg 
Generali Investments SICAV - Sycomore 
Ageing Population Funds 25.17% Luxembourg 

                 
             

#1A Sostenibili : 0%   
  

       
#1 Allineati con caratteristiche 

A/S : 81.2%  

      
               
 

Investimenti 

        #1B Altre 
caratteristiche A/S : 

100%   

  
 

            
     

#2 Altri : 18.8%  
        

               
               
                 
 “#1 Allineati con caratteristiche A/S” comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati 

per rispettare le caratteristiche ambientali e sociali promosse dal prodotto finanziario. 

“#2 Altri” comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 

La categoria “#1 Allineati con caratteristiche A/S” comprende: 

 la sottocategoria “#1 A Sostenibili”, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista 
ambientale e sociale; 

 la sottocategoria “#1B Altri investimenti allineati alle caratteristiche A/S”, che contempla gli 
investimenti allineati con le caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

 

L'allocazione 
degli attivi 
descrive la 
quota di 
investimenti in 
attivi specifici. 

L'elenco 
comprende gli 
investimenti 
che hanno 
costituito la 
quota 
maggiore di 
investimenti 
del prodotto 
finanziario 
durante il 
periodo di 
riferimento, 
ossia: 
31/12/2025 
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In quali settori economici sono stati effettuati gli investimenti? 

Non è possibile riportare i settori economici in quanto il Portafoglio ha investito 
solamente in fondi e/o ETF. 

    

 “#1 Allineati con caratteristiche A/S” comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati 
per rispettare le caratteristiche ambientali e sociali promosse dal prodotto finanziario. 

“#2 Altri” comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle 
caratteristiche ambientali o sociali, né sono considerati investimenti sostenibili. 

La categoria “#1 Allineati con caratteristiche A/S” comprende: 

 la sottocategoria “#1 A Sostenibili”, che contempla gli investimenti sostenibili dal punto di vista 
ambientale e sociale; 

 la sottocategoria “#1B Altri investimenti allineati alle caratteristiche A/S”, che contempla gli 
investimenti allineati con le caratteristiche ambientali o sociali che non sono considerati 
investimenti sostenibili. 

 

Le attività 
allineate alla 
tassonomia 
sono 
espresse in 
percentuale 
di: 

- fatturato: 
quota di 
entrate da 
attività 
verdi delle 
imprese 
beneficiari
e degli 
investimen
ti 

- spese in 
conto 
capitale 
(CapEx): 
investimen
ti verdi 
effetuati 
dalle 
imprese 
beneficiari
e degli 
investimen
ti, ad es 
per la 
transizione 
verso 
un'econom
ica verde 

- spese 
operative 
(OpEx): 
attività 
operative 
verdi delle 
imprese 
beneficiari
e degli 
investime
nti 
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In che misura gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale erano 
allineati alla tassonomia dell'UE? 

0% 

 

Il prodotto finanziario ha investito in attività connesse al gas fossile e/o 
all'energia nucleare che erano conformi alla tassonomia dell'UE?1 

             Si 

                          In gas fossile                                                          In energia nucleare  

No         

 
1 Le attività connesse al gas fossile e/o all'energia nucleare sono conformi alla tassonomia dell'UE solo se 
contribuiscono all'azione di contenimento dei cambiamenti climatici («mitigazione dei cambiamenti climatici») e 
non arrecano un danno significativo a nessuno degli obiettivi della tassonomia dell'UE cfr. nota esplicativa sul 
margine sinistro. I criteri completi riguardanti le attività economiche connesse al gas fossile e all'energia nucleare 
che sono conformi alla tassonomia dell'UE sono stabiliti nel regolamento delegato (UE) 2022/1214 della 
Commissione. 

 

 

X 

 

 

Per conformarsi 
alla tassonomia 
dell'UE, i criteri 
per il gas fossile 
comprendono 
limitazioni delle 
emissioni e il 
passaggio 
all'energia da 
fonti totalmente 
rinnovabili o ai 
combustibili a 
basse emissioni 
di carbonio entro 
la fine del 2035. 
Per l'energia 
nucleare i criteri 
comprendono 
norme complete 
in materia di 
sicurezza e 
gestione dei 
rifiuti. Le attività 
abilitanti 
consentono 
direttamente ad 
altre attività di 
apportare un 
contributo 
sostanziale a un 
obiettivo 
ambientale. Le 
attività di 
transizione sono 
attività per le 
quali non sono 
ancora 
disponibili 
alternative a 
basse emissioni 
di carbonio e che 
presentano, tra 
gli altri, livelli di 
emissione di gas 
a effetto serra 
corrispondenti 
alla migliore 
prestazione. 
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Qual era la quota degli investimenti effetuati in attivita di tranzizione e abilitanti? 

Non applicabile a questo Portafoglio 

 

Come si rapporta la percentuale di investimenti che erano allineati alla tassonomia 
dell'UE con i precedenti periodi di riferimento?  

Non applicabile a questo Portafoglio 

 

 

I due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale di investimenti che erano allineati alla 
tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare l'allineamento 
delle obbligazioni sovrane alla tassonomia, il primo grafico mostra l'allineamento alla tassonomia in 
relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane, mentre il 
secondo grafico mostra l'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti del prodotto 
finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane. 

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
* Ai fini dei grafici di cui sopra, per «obbligazioni sovrane» si intendono tutte le esposizioni sovrane. 

1. Allineamento degli investimenti alla tassonomia 
comprese le obbligazioni sovrane* 

 

2. Allineamento degli investimenti alla tassonomia 
escluse le obbligazioni sovrane* 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
Questo grafico rappresenta il/l'___ % degli 
investimenti totali. 
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Qual era la quota di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale non 
allineati alla tassonomia dell'UE? 

Non applicabile a questo Portafoglio 

 
Qual era la quota di investimenti socialmente sostenibili?  
Non applicabile a questo Portafoglio 

 

Quali investimenti erano compresi nella categoria "Altri", qual era il loro 
scopo ed esistevano garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale? 

Nella categoria "Altri" erano inclusi i seguenti investimenti: 

 Cash, definito come liquidità in c/c e utilizzato ai fini della gestione operativa 
del Portafoglio e/o per scopi di asset allocation tattica 

 Attivi finanziari diretti non allineati con le caratteristiche A/S promosse dal 
Portafoglio 

 Attivi finanziari indiretti classificati come art.6 del Regolamento SFDR 

 Non erano previste garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale. 

 

 

Quali azioni sono state adottate per soddisfare le caratteristiche ambientali e/o 
sociali durante il periodo di riferimento?  

Seguendo la strategia di investimento definita per questo Portafoglio, l’Asset Manager ha 
gestito il Portafoglio in maniera conforme a quanto dichiarato nell’informativa 
precontrattuale e nel mandato di gestione, garantendo un livello di ESG score ed ESG 
coverage minimo al fine del raggiungimento delle caratteristiche E/S promosse. 

Poiché il presente prodotto è investito esclusivamente in Fondo di fondi, non vengono 
svolte attività di engagement a livello di prodotto. 

 

 

 

 

 

 

 

 

sono 
investimenti 
sostenibili con 
un obiettivo 
ambientale 
che non 
tengono conto 
dei criteri per 
le attività 
economiche 
ecosostenibili 
conformement
e alla 
tassonomia 
dell'UE. 
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Gli indici di 
riferimento sono 
indici atti a 
misurare se il 
prodotto 
finanziario rispetti 
le caratteristiche 
ambientali o sociali 
che promuove. 

Qual è stata la prestazione questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento?  

Nessun benchmark di riferimento è stato designato ai fini di rispettare le caratteristiche 
ambientali o sociali promosse dal Portafoglio. 

Per quali aspetti l'indice di riferimento differisce da un indice generale di mercato?

Non applicabile 

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario in relazione agli 
indicatori di sostenibilità volti a determinare l'allineamento dell'indice di 
riferimento alle caratteristiche ambientali o sociali promosse? 

Non applicabile  

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice di 
riferimento?  

Non applicabile  

Qual è stata la prestazione di questo prodotto finanziario rispetto all'indice 
generale di mercato?  

Non applicabile 
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COMPARTO ASSICURATIVO 
 

Non promuove caratteristiche ambientali e/o sociali 
e non ha come obiettivo investimenti sostenibili 

 
 

I rischi di sostenibilità sono integrati nelle decisioni di investimento 

che riguardano questo prodotto finanziario? 

  
 

 

 

SÌ 

Il prodotto finanziario integra i rischi di sostenibilità nelle decisioni 

di investimento. L’Asset Manager ha adottato una politica di 

integrazione dei rischi di sostenibilità all’interno del processo 

decisionale di investimento nella quale sono definiti i principi che 

guidano tale integrazione, attraverso la loro identificazione, 

misurazione e valutazione. In particolare, i rischi di sostenibilità 

vengono identificati a livello di settore e di emittente e poi valutati 

facendo leva su punteggi ESG, notizie ESG, dati grezzi ed analisi 

ESG. 

Le scelte di investimento e i relativi controlli posti in essere in 

coerenza alle normative interne adottate (integrazione dei rischi 

e azionariato attivo) mirano ad assicurare una prudente gestione 

dei rischi di sostenibilità, mitigando il rischio che il verificarsi di 

eventi o condizioni ambientali, sociali o di governance possa 

comportare effetti negativi sul rendimento degli attivi sottostanti e 

del prodotto assicurativo. 

I rischi di sostenibilità, per la parte di investimenti diretti in 

emittenti corporate e governativi, sono integrati nel processo 

decisionale relativo agli investimenti anche attraverso il 

restringimento dell'universo investibile, applicando le seguenti 

politiche di esclusione: 

• degli emittenti corporate operanti nel settore del carbone termico 

e nell’esplorazione e produzione del gas e petrolio attraverso 

tecniche convenzionali e non; 

• degli emittenti corporate che violino i principi del UN Global 

Compact, delle Linee Guida OCSE destinate alle Imprese 

Multinazionali; 
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• degli emittenti corporate operanti nel settore degli armamenti 

non convenzionali; 

• degli emittenti sovrani che non forniscano adeguate garanzie in 

materia di: i) rispetto dei diritti politici e delle libertà civili, ii) lotta 

alla corruzione, iii) cooperazione nella lotta globale contro il 

riciclaggio di denaro e contro il finanziamento del terrorismo, iv) 

nel contrasto alla deforestazione; 

• di emittenti corporate e sovrani che sono stati identificati come 

aventi un profilo ambientale, sociale o di governance 

particolarmente carente. 

Per la parte di investimenti indiretti, i requisiti ambientali, sociali o 

di governance minimi sono integrati attraverso il processo di 

selezione e monitoraggio degli Asset Manager / OICR 

Il livello di esposizione di un prodotto finanziario ai rischi di 

sostenibilità dipende principalmente dagli investimenti ammissibili 

e dal loro livello di diversificazione, pertanto, non si prevede che 

un singolo rischio di sostenibilità possa avere un impatto 

finanziario negativo sul valore del portafoglio. 

 

 

 

 

 
 

Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali 

effetti negativi sui fattori di sostenibilità? 

 
 

  

NO 

In relazione a questo Prodotto finanziario, non vengono presi in 

considerazione in maniera strutturale i principali effetti negativi sui 

fattori di sostenibilità, tuttavia, il Gruppo Generali prende in 

considerazione i principali effetti negativi sull’ambiente e sulla 

società all’interno delle proprie politiche di investimento. 

Come previsto dalle linee guida, per la parte di investimenti diretti 

in emittenti corporate e governativi, i principali effetti negativi 

tenuti in considerazione rispetto ai fattori di sostenibilità sono i 

seguenti: 

• violazione dei principi del UN Global Compact; 
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• esposizione ad armi controverse (mine antiuomo, munizioni a 

grappolo, armi chimiche e armi biologiche); 

• esposizione a imprese attive nel settore dei combustibili fossili. 

Per maggiori dettagli si rimanda a quanto riportato nell’informativa 

di sostenibilità presente al seguente link: 

https://www.generali.it/comunicazioni-e-avvisi-legali/informativa-

in-materia-di-finanza-etica-e-sostenibile.  

 

Gli investimenti sottostanti il presente prodotto finanziario non tengono conto dei criteri 
dell’UE per le attività economiche ecosostenibili.  

(dichiarazione resa in conformità all’articolo 7 del regolamento (UE) 2020/852) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


